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VOLUME SPREAD ANALYSIS - VSA
TRONG PHAN TiCH BIEN DONG GIA CO PHIEU TREN SAN HOSE

TS. TRAN THI THUY LINH*

truong.

Nhiing bdt én dan boc 1o cia nén kinh té thé gioi da tac dong manh mé dén thi
truong ching khoan (TTCK) VN. Su bién dong cua cac chinh sach kinh té vi mo, su
diéu tiet chinh sach tién té thdt chdt, no xdu ctia ngan hang, tin dung trong ching
khoan va su thodi trao cua bat dong san van la nhitng vin dé ma giéi dau tw suy
nghi dén véi tam trang lo ldng nhiéu hon la ky vong. DPiéu nay da tac dong lon dén
hanh vi giao dich tréen TTCK VN trong quy 1/2011, da dan dén su sut giam manh chi
s$0 VN-Index. Vao ngay 25/05/2011, VN-Index sut giam dén mitc thap nhat trong hai
quy dau ndm 2011 chi con 386,36 diém da anh hudng lon dén tam ly cia nha dau tw
(NDT), gop phan gia tang tac dong cua tam ly dam dong doi véi giao dich trén thi

1. Tim hiéu vé Phan tich quan hé bién dong
gia va khdi lugng (Volume Spread Analysis) -
VSA

Hau hét cac NPT nhan thic duge hai phuong
phép phd bién rong radi dude sit dung dé phan tich
thi trudng la: phan tich co ban va phan tich k¥
thuat. Nhiéu phuong phap khac nhau cé thé duoc st
dung trong phuong phap ti€p can, nhung néi chung
phan tich co ban c6 lién quan v6i cau hoi tai sao
mot diéu gi d6 tréen TTCK s& xdy ra va cd gang
phan tich k§ thuat dé tra 1oi cau héi cta khi mot
diéu gi d6 sé xay ra.

Phan tich quan hé bién dong gia va khoi luong-
VSA 1a mdt nghién ctu tap trung chii y&u vao khai
lugng va bién ddng gia cla c¢§ phiu, dat trong cac
xu huéng bién dong khac nhau clia gia, két hop giita
phan tich nén va phan tich khéi lugng c6 thé gitp
NDT nhan dinh t6t hon bién dong cha gia va phan
nao hiéu duge hanh déng cla cac NDT khéc cing
tham gia thi truong. Tir d6 giap NDT c¢6 duge nhiing
phan doin chinh x4c hon vé bién dong cla xu
huéng gia, dac biét 1a trong nhiing truong hgp ma
gia c6 phiu da c6 dau higu bi thao ting.
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VSA phan tich khéi lugng va bién dong gia dé
xem xét anh huéng cia ching v6i nhau trong su
khac bigt tién thong minh (Tién thong minh la
hanh vi cha cac chuyén gia, cdc nha hoach dinh thi
truong, trong noi bd cong ty, ngudi moi giéi. Ho co
thé xem truéc, mic cung va cu cb thé dat dugc va
c6 thé x4c dinh kha nang cha thi trudng dang dién
ra. Trong tinh huéng nay, ho duge xem 14 hgp phap
dugc phép giao dich tai khodn cha minh dé dat loi
nhuén). Nghién ctu nay, VSA tap trung vao viéc
phan tich c6 bao nhitéu tién théng minh la trong
mot phan nhat dinh cia khéi lugng cé thé anh
huéng dén k&t qua cla su chi dao cha thi trudng, dé
du doén duge xu thé cha thi trudong.

VSA cho thay quan diém thi truong bi kéo diy
bdi cac “Big Boys” hay con goi 1a “Doi 14i” ngay cang
c6 nhiéu tinh thuyét phuc. “Big Boys” gom-diy-xa
hang nhu th& nao? Dau vét cha ho thé hién & dau?
Co thé tuong k&, tuu k& v6i ho nhu thé nao? Nhu
vay:

Phan tich quan hé bién dong gia va khoi luong-
VSA la nghién ciu cta cac luc lugng thi trudng
clia cung - cau va thao tac cha cac luc luong thong
qua tam 1y cta hanh vi cia dam dong . Khi ban c6
duge mot su hidu biét vé cung - cau va hanh vi cha
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dam dong cac giao dich nhu th& nao? Ban s& thay
gia d6 khong phai 1a ngiu nhién. Trong phan tich
cubi ciing, VSA sif dung ba thanh phan trén biéu db
dé xac dinh su can bang cung va cu ciing nhu xu
huéng c6 thé xay ra cha thi trudong. Cac thanh phan
nay la s6 tién cha khéi lugng &nh hudng dén gia c3,
céac bién dong gia hoic pham vi cha gi4 va giao dich
véi gia dong ciia. VSA yéu cau co sé ha tang cha thi
trudong phai chudn xac.

VSA 1a cai tién nghién ctu ban dau cta Richard
D. Wyckoff, nam 1931 dng khai gidng khéa hoc dau
tién clia minh vé VSA. Trong thuc t&, phuong phap
Wyckoff duge cung cdp nhu mdt phan cha chuong
trinh giang day bac sau dai hoc tai Pai hoc Golden
Gate tai San Francisco. Tom Williams, mot nha
kinh doanh (chuyén nghiép diéu hanh tai cac
TTCK) trong nhiing nam 1960-1970, ti&p tuc nghién
cliu cong tac bat dau béi Wyckoff. Tom Williams
phat trién hon nita tAm quan trong cla su lay lan
gia va méi quan hé cha né véi khéi luong- Volume
Spread Analysis. VSA duodc coi 1a cach tiép can
méi nhat cia Phan tich k§ thuat trén toan thé
gidi.
2. Cach tiép cin phuong phap Phéan tich
quan hé bién déng gia va khéi lugng-VSA

Tir viec nghién ciu bién dong khoi lugng va
bién dong gia dé giap NDT cé duge nhiing phan
doan chinh xac hon vé bién dong cia xu huéng
gi4, dac biét 1a trong nhiing trudng hgp ma gia cd
phiéu da c6 d4u hiéu bi thao ting. D& c6 thé hiéu
dugc phuong phap phan tich VSA, sé bat dau véi
cac buéc sau:

tmg dyng phuang phap

'VSA phin tich cac giai
doan thao ting gia cd
hizu

ung dung phuong phap VSA
phiin tich cac giai dogn thao
ting gi4 ¢ phiéu

Két hop phin tich khoi
lwgng voi dwing xuhudng

cdc
budc

tiép cén X .
phuong Mt s6 thanh bar ho trg cho
phap viéc phén tich
VsA
Phin tich mdi quan hé giita khoi
lugng va s bién d8ng cia gia
JIC—

Hinh 1. Cac budc ti€p can phucong phap VSA

(TN TR

Buéc 1: Phan tich moi quan hé gitta khoi
lugng va su bién dong gia. Diéu nay sé giip NDT
c6 thém nhiing hiéu biét vé khéi lugng giao dich,
va cho ching ta biét dugc nhiing gi ngoai viéc thé
hién luc cung va cAu trén thi truong, cho biét lam
cach nao dé giai thich sy bién dong cha thi
truong qua viéc k&t hgp phan tich khoi lugng va
su bién dong cla gia.

Buéc 2: Phan tich mot s6 thanh bar thuong
xuit hién trong phan tich VSA. Diéu nay s& gitp
ching ta hiéu dugc nhiing thanh bar quan trong
thuong xudt hién trong phuong phdap VSA, y
nghia cda cic thanh bar nay la gi.

- Up bar: gia déng clia gan véi gia cao - High
sé dugc gidi han tang (Upper 30% of the Bar)

T

UPBAR DOWN BAR
CoFrev.© € Prev. ©

Wide Spread Small Spread
B

ar Bar
Spread = W1 Spread = H-L

- Down bar: gia déng clia gan véi gia thap -
Low dugc gidi han giam (Lower 30% of the Bar)

Buiée 3: Két hop viéc phan tich khoi lugng véi
phan tich duong xu huéng. Diéu nay sé gidp
ching ta hiéu duge dudng xu huéng 1a gi? Su hinh
thanh va ph4 v duge xu huéng hién tai nhu thé
nao? K&t hgp v6i phan tich khoi lugng dé du bao
mot su xuyén pha duong xu huéng trong tuong
lai?

Sau khi da nghién ciu phuong phap VSA,
NDT c6 thé phan tich cac giai doan thao ting gia
¢8 phiéu bing phuong phap VSA. O phin nay,
NDT sé phan tich khoi luong va xu huéng, két
hogp véi cac thanh bar diac biét vao viéc phan tich
tiing giai doan cta viéc thuc hién thao ting gia
mdt cd phiéu.

2.1 Phan tich méi quan hé gita khoi
luong va su bién dong gia

Khéi lugng 14 mdt chi s6 quan trong ddi véi
cac NDT chuyén nghiép. That khé ma st dung
cac do thi phan tich ma khong cé khoi luong giao
dich. Khoi lugng 14 nhan t6 chinh khi c4dc nguyén
tdc co ban cha cung va ciu duge thé hién. Diéu
nay doi héi ban phai lién hé khdi lugng véi cac
hanh dong gia.
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- Su dao dong gia la su khac biét gitta céc
diém giao dich cao nhat va thap nhat dat dugc
trong khoang thoi gian ban quan sat, c6 thé 1a
hang tuan, hang ngay, hang giv, hoac bat ci
khoang thoi gian nao ban chon Up bar hay Down
bar.

- Khai luong cho thay cac hoat dong giao dich
trong mot thoi gian cu thé. Néu khdi lugng dugc
quan sat doc lap, xét vé mat tuong doi, c6 thé so
sanh khdi lugng ngay hom nay 1a cao, thap hoic
trung binh so véi khéi lugng trong ba muoi ngay
tru6e d6. D& xem xét thi trudng c6 thé tiang gia
hoac gidm gi4, ta cAn phai nhin vao su dao dong
cha gia va hanh dong gia trong méi quan hé véi
khoi lugng.

Hau hét cac cong cu phan tich k§ thuat c6 xu
hu6éng quan sat va nhin vao mot khu vuc cha biéu
d6 chit khong phai 1a mot thuong vu kinh doanh.
Vi cac cong cu phan tich ky thuat dung cac ky
thuat dé xi 1y nhiing dit litu. Cach x& Iy nay tao
ra hiéu Gng lam cho nguvi quan sat it thay dugc
su thay ddi ctia dong chay dir litu va lam gidu di
mdi quan hé thuc su gitta khoi lugng va hanh
dong gid. Tuy nhién, dé doc dugc thi truong
ching ta phai c6 mot c4i nhin téng thé, khong
thé tap trung vao phan tich mot thanh bar riéng
1é. Vi du, mot khi thi truong da hoan thanh giao
dich, cac Market Makers-Big Boys (MMs-BBs) sé
muén danh lita d€ ban nghi rang thi trudng dang
di Ién. Vi vay, gan cubi giai doan giao dich, ban
c6 thé (nhung khong phai luon ludn) nhin thay
mdt thanh Up-thrust bar hoac Up bar véi khoi
luong thdp. Ca hai d4u hiéu nay c6 ¥ nghia riéng
cha ching. Tuy nhién, ciac dau hiéu nay lai 1a dau
hiéu ctia su suy yéu, va day la lic hoan hao dé
ban c6 thé thuc hién mdt vi thé ban.

2.2 Panh gia siic manh cua gia theo Bar
chart va volume

Ching ta s& dua ra mot so tinh huéng ma cac
MMs-BBs thudng st dung trén thi truong dé thao
ting gi4 c6 phiéu gay thiét hai cho NPT khic.
Phan 16n céc tinh huéng nay déu duge phan anh
mot cach rdo rang qua cac thanh bar. Chinh vi
vay ma ching ta s& di vao phan tich khéi lugng,
su bién dong gid va cd nhiing dau hiéu cla céc
thanh bar:
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- Up-thrust bar

- Reverse Up-thrust bar (Up-thrust bar déo
nghich)

- Shake-out

- Falling presure (Ap luc gidm xudng)

- Ngoai ra, ching toi con giéi thidu mot so
thanh bar khdc nhu: No demand bar (khong c6
cau), Stopping volume bar (khéi lugng ding), No
supply bar (khong c6 cung).

2.2.1 Up-thrust bar

Cac thanh Up-thrust bar 1a mot thanh pham vi
rong, véi mot khéi luong 16n va déng ctia, ¢ thé
dugc nhan ra khi ¢6 su dao dong 16n trong ca
ngay giao dich ho#c trong bat ct thoi gian nao,
keém theo khoi luong cao sau d6 déng clia & mic
gia thap.

Nhiing tinh huéng thi trudng cé thé xuit hién
Up-thrust bar:

- Sau khi ¢6 su ting truéng & mot thi truong
trong trang thai du mua va 4n chia mot su gidam
gia dang sau noé.

- Up-thrust bar thudng xuat hién sau mot giai
doan ban ra (cha MMs-BBs) ngay trudc mdt xu
huéng giam Sau dé.

2.2.2 Reverse Up-thrust bar (Up-thrust bar ddo
nghich)

Hanh dong nay rat giong véi cao trao ban
nhung it dit ddi hon, Up-thrust ddo nghich c6 thé
dugc xem 1a mot “cao trao ban nho”. Thi truong
van s& c¢6 mot phién giao dich gia ti€p tuc giam
sau xudng, thudng diéu chinh xuéng vao gan day
hodc mot day méi, roi déng phién tai hoic gan
mot mic cao. Luu ¥ rang dau hiéu dac trung nay
dang tin cay hon khi phién giao dich pha ngudng
hd trg hom truéc va hom sau lai di 1én trén -
thém k¥ vong giam gia néu tin tdc ctia phién giao
dich 14 x&u. Bat ky mot ngay gidm gia nao véi
khoi lugng nhé (khong c6 ban) sau khi Up-thrust
dao nghich xay ra, dic biét néu né déng ciia gia
cao clia ngay giao dich, 14 dau hiéu cta thi trudng
tang gia vao hom sau.

Nhilng ngudi mua chuyén nghiép (hap thu
hoan toan lugng cung) sé thuong ding xu huéng
giam lai. Thi truong thanh khoan cang cao, cang
nhiéu ngudi mua va két qua 14 s& dan t6i ding lai
xu huéng gidm.
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2.2.3 Shake-out

Shake-out 13 mdt tinh hudng trong d6 nhiéu
NDT thoat khoi vi tri cha ho la thuong xuyén
thua 18, c6 thé dugc dinh nghia 14 modt su mé
rong bién do xudng dot ngdt, thudng trén tin xau.
N6 dung k§ xdo thiét k& dé tao ban téng ban
théo, nhu vay gitp chuyén giao ¢ phidu trg lai
cac tay chuyén gia giao dich. Diéu nay thuong
dugc thdy sau mot xu huéng ting trudng va da
tiép dién trong mdt thoi gian. Ban s& mong gia
cao hon sau su kién nay. Mot cao trao ban thuc
su c6 vé gidng Shake-out nay da lam; su khac
biét 16n 1a trén cao trao ban ban sé c6 modt thi
trudng gidm gia trong thoi gian dai dang sau
ban.

2.2.4 Falling Presure (Ap luc gidm xudng)

Ap luc giam cho thdy c6 it ngudi ban phat
hién thi truong gidm xudéng, thé hién bang viéc
su gidm xudng cta khdi luong, déng clia mic
thap. Pay khong phéi 1a dau hiéu cha viec tu
mua, nhung cho thdy thi€u 4p luc ban khi thi
trudng rét xudbng, va dau hiéu ciia thi trudng khé
c6 thé suy thoai thém nhiéu nita. Néu dong tién
chuyén nghiép vin con gidm xudng, s& cb gia
tang ban xuong, khong phai xu huéng gidm. Dau
hiéu nay c6 thé tré thanh tin hiéu mua néu né
dong trén cao va mic gia thap da xam nhap vao
vung hd tro trude day.

2.2.5 Mot s6 thanh bar co bén khdc

Khong c6 cau (No demand bar): La mot bar
tang gia nhung déng clia & niia duéi dong thoi
khéi lugng khép 1énh thap. MMs — BBs dung dé
kiém tra cau cta thi truong. Pay 14 d4u hiéu xau
cda thi truong.

Khoi luong ding (Stopping volume bar): la
mot bar gidm gia trong mot xu huéng giam. Gia
déng clia gn véi gid cao nhat kem theo khoi
lugng khép lénh 16n. Thé hién cac MMs - BBs
dang hap thu lugng cung c6 phiéu gia ré, 1a dau
hiéu cho thiy day dang rat gan.

Khong c6 cung (No supply bar): 14 mét bar vé6i
bién do gia hep dong clia ¢ nia dudi kem theo
khéi lugng khép 1énh thap. Thé hién nguon cung
c6 phidu dang can kiét, 1a buéc di quan trong
truéc khi MMs — BBs chuyén tir giai doan gom c§
phidu sang giai doan diy gia.

2.3 Phan tich khéi luong két hop voi
duong xu huéong trong phan tich TTCK

Trong phan nay, ching ta sé di vao phan tich
c4dc hanh dong s& dién ra tai nhiing diém nhay
cdm nhat cla modt kénh xu huéng va két hop
phan tich céc thanh bar d& tim ra dugc dau higu
thuc su cha thi truong. D8 trinh bay ndi dung vira
néu trén, 1an lugt di vao cac bu6e sau:

Buéc 1: Giéi thieu vé dudng xu huéng. O
phan nay, ching toi sé& gidi thiéu cho cac ban biét
thé nao 1a mot dudng xu huéng, muc dich cla viéc
x4c dinh dudng xu huéng va cudi cing la gitp cac
ban x4y dung duge kénh xu huéng.

Buée 2: Pay 1a mot phan quan trong, né gitp
ban biét dugc ban s& phai lam gi vé6i su di chuyén
ctia gia. Trong phan nay ching toi s& chi cho ban
thay nhiing bat pha ma cac chuyén gia chiing
khoan ¢d gang thuc hién 14 ¢ giai doan nao.

Cuéi cung, ching ta sé cung phan tich khoi
lugng trong day giao dich cta kénh xu huéng va
cung xét mot vi du kha rd rang vé su bit ph4 cta
cac NDT chuyén nghiép.

Mpot trong nhiing thanh cong cia VSA 1a phan
tich khoi lugng va xu huéng bién dong gia cla
mdt qué trinh thao ting gid c¢d phiéu trdi qua 4
giai doan: tich lity, ddy gia, phan phéi va de gi4.
Cac giai doan trong mdt vu thao ting gia cd
phiéu nhu Hinh 2.

Tich Luy
MMs-BBs gom c¢& phi&u
giaré
- Xu hudng: side way
- K&t thuc: stopping
volume bar

pay gia
S0 dung thd thuat dé
ddy gia c8 phiéu lén
cao.
- Xu huéng: tdng

17T J L

Phan phéi
MMs-BBs ban ra
phi€u dé ki€m Idi.

be gia
Lugng cung & at cia MMs-
BBs lam gia c¢d phiéu rét
manh, khong c6 kha nang
phuc héi.
- Xu hudng: gidm diém

(—

déy gia.
- K&t thac: Up-thust bar

Trén dinh cla qud trinh

Hinh 2. Cac giai doan trong mét qua trinh
thao tung gia cd phiéu
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3. Ung dung phuong phap Phan tich quan hé
bién dong gia va khoi lugng-VSA d6i véi co
phiéu Hanson (PLC) va c6 phiéu khoang san
Ha Nam (KSH)

3.1 Ung dung phuong phap VSA déi véi
¢6 phiéu PLC

Phan tich quan hé bién dong gia va khoi
luong: Cac Up-thrust

www S hares cope co.uk

Hinh 3. Cac Up-thrust & cé phiéu PLC

Chart(c) ShareScope

Theo VSA, mot trong nhiing ngon nén quan
trong nhit trong giao dich dé6 1a luc ddy
lén. Nhiing ngon nén xuat hién trong tat ca cac
bang x&p hang truc tuyén cho bat cit cong cu ban
dang kinh doanh, va trong tit cd cac khung thoi
gian. Bay giv cdc ngon nén trén riéng cla giao
dich chi cho ban thu nhap nhat dinh tit thong
tin. P& ban c6 thé du bao huéng thi truong va dé
thuc su doc cac chi so thi truong s dung phan
tich khéi lugng lay lan, 13 phai dua trén phan
tich cac hanh dong gia va khéi lugng. Tuy nhién,
ban hiy xem xét mot s6 bang xép hang thuc su
cha thi trudng d€ c6 thé sir dung kién thic nay dé
du bao gia ca trong tuong lai.

DPay 14 biéu db ching khoan cho ¢ phiéu PLC,
va dugc thuc hién trong khodng thoi gian thang
5, v6i mdi ngon nén dai dién cho phong trao gia
cha mot ngay. Céc luc diy lén ching ta s& xem
xét 1a c6 trén ngay 15/3, n6 1a mot luc ddy 1én bat
thuong nhu bac 1a rat dai, tuy nhién n6é khong
thé hién theo nguyén tic kha tot. Nhu ban thay
gia da tang lén déu dan thi bat ngy mot luc day
lén rat 16n xay ra (thanh bar rat dai). Nhin vao
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khéi lugng bén du6i né 1a 5 hoac 6 lan so vé6i
khoi lugng binh thudng chia sé. Mot cai gi d6 ky
la dang x3y ra. Tién thong minh dang ban rat
nhiéu, cd ging giil gi4 1én trong khi ho c¢§ ging
dé bién cd phiéu tréen khong nghi ngo. Ho dang
litn tuc ap ddo bang cach ban di vao thi
truong. Nhitng con giu da thang tran chién nay
va c6 thé c6 mot su thay d6i va luu ¥ rang diéu
nay khong c6 hiéu luc ngay lap tdc. Ban hay
giam sat nén cho vai ngay t6i dé xem c6 diém
yéu xuat hién, véi Up-thrust thém 5 ngay sau do,
lan nay vé& khdi lugng thap hon. Gid bét du d&
di chuyén xudéng duéi, cudi cing gidm manh vao
gitia thang.

Theo phan tich cia VSA, dau hiéu dau tién
clia su suy yéu sau d6 cht mot tin hidu x4c nhan
thém chi tiét, ma dén 5 ngay sau, x4c nhan rang
6 su y&u kém trén thi trudng. Dua trén hai ngon
nén, ching ta ky vong cla gia gidm trong vai
ngay t6i. Pay 1a nhiing gi phan tich khdi lugng
lay lan tao ra cho ban mot cai nhin sau sic vao
nhiing gi thuc su xdy ra trén thi trudng, va quan
trong hon nhiing gi c6 thé xay ra trong tuong lai.

Phan tich quan hé bién dong gia va khoi
luong: Cdac Down-thrust

Hinh 4. Cac Down-thrust & cé phiéu KSH

Ban da xem xét cac Up-thrust, hay nghién ciu
thém Down-thrust. Pén cudi thang 3, ching ta ¢6
hai Down-thrust. Luu y khoi lugng 16n dau tién
(mau xanh) la rat 16n, cho ring tién thong minh
da chac chén vao thi trudng va dudge mua. Nhilng
con bd da vuot qua nhiing con giu va ding lai
giam gia. Tiép theo 1a mot dot tha hai, van con
trén khoi luong cao. Ching tdi chd doi dé xac
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nhan, va trong vong modt ngay vai gid bit dau
tang. Luu y la vao gitia thang c¢6 mot Up-thrust
nhung vé khoi lugng tuong doi thap. Buc va
Down-thrust c6 thé x3y ra vé khoi lugng thap -
dé6 12 mot di chuyén cai bay do tién thong minh
va do dé co6 thé 14 mot tin hiéu sai. Ban chi can
phdi c6 ging va gidi thich nhiing gi dang xay
ra. Tuy nhién, khoi lugng cao néi chung 1a mdt
tin hiéu dang su that.

3.2 Ung dung phuong phap Phan tich
quan hé bién dong gia va khoi luong-VSA
déi véi cé phieéu KSH

Phan tich hién tugng ¢ phiéu KSH bi thao
ting gia. Trudc tién ta nhin lai biéu dd gia cta cd
phigu KSH thoi gian cubi nam 2009:

Biéu db gia ¢ phidu KSH cho ta thay mot su
gia ting bat thuong gia c¢§ phiéu trong khoang
thoi gian tir dau thang 9/2009 dén cubi thang
10/2009 c¢§ phiéu lién tuc tang tran (tir khoang
20.000 dong lén t6i trén 90.000 dong) va sau do
thi gia lai lién tuc rét rat nhanh xudng lai mdec
29.500 dong vao ngay 17/12/2000. C6 nhiing dau
hiéu rd rang cd phiéu nay da bi thao ting gia.
Chiing ta sé phan tich qué trinh thao ting gia co
phiéu nay ctia MMs-BBs:

3.2.1 Giai doan tich luy

Tru6e thoi diém thang 9/2009 gii cla c§ phidu
KSH dao dong trong khodng x4p xi 20.000 dong
(www.cophieu68.com) va khong c6 bién dong gia
nao dang ké&. Tuy nhién, c6 mdt diém rat dang
cha y @6 1a khoi luong giao dich cia KSH thoi
diém thang 8/2009 da tang dot bién. Ching ta
nhan thiy c6 mot shake-out dugc tao ra ngay
18/08/2009 khi gia dong cita 1a 18.000 bing ding
gia san. Sau shake-out nay da c6 5 phién gia
diing ho#c gidm xudng chat it rdi gia tang 1én lai
va khoi lugng giao dich da ting dot bién trong
nhiing phién gia ting nay. Thong ké cho thay,
khoi lugng giao dich tir ngay 10/08/2009 dén ngay
1/9/2009 da tang lén rat dang ké trung binh la
khoang 45.165 c6 phiéu/phién so v6i khéi lugng
trung binh 1.616 c6 phiéu/phién ctia 17 ngay
truéc d6. Co6 thé nhan thay day 1 giai doan
MMs-BBs bat dau tich luy ¢6 phidu gia ré chuin
bi cho mdt chién lugc thao ting gia c¢§ phiéu nay.
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Tich luy

Hinh 5. Biéu d6 gia KSH nim 2009

Nguén: www.cophieu68.com

3.2.2 Giai doan ddy gid

Giai doan ddy gia dudgc danh diu vao ngay
04/9/2009 véi nd luc cia MMs-BBs dé xuyén pha
dudng xu huéng véi khoi luong giao dich ting rat
cao (khoi lugng giao dich gip 6,8 1an phién lién
ké trudc d6). Co thé nhan thay giai doan tir ngay
04/9/2009 dén 18/9/2009 MMs-BBs da hip thu
mdt luong ¢ phidu rat 16n trén thi trudng (khoi
lugng giao dich trung binh 1a 231.000 co
phiéu/phién) tao dong luc rat 16n cho da tang cta
c6 phidu. P#c biét trong giai doan nay la thong
tin giao dich ¢§ dong ndi bo cia ba Pao Thi Kiéu
- vo cia Phé téng giam doc diéu hanh dang ky
mua 100.000 c§ phiéu thoi gian du kién 16/09
dén 05/10. Pay la mot thong tin cho thay rat rd
MMs-BBs dang tich luy ¢ phiéu ciia KSH.

Phién giao dich ngay 18/09/2009 1a mot Up-
thrust ddo nghich véi khoi lugng giao dich kha
16n mé clia & mic thap nhat (29.200 d) va déng
clia & miic cao nhat (30.600 d). Pay la mot tin
hiéu rat dang tin cay bao hiéu MMs-BBs dang
chuyén tir giai doan tich lily sang giai doan diy
gia. Véi viéc gia tiép tuc tang tran vao ngay hom
sau 21/09/2009 thi tin hiéu tang gia da duoc
khang dinh va d6 la su mé dau cho chudi tiang
tran lién tuc cha ¢ phiéu KSH. Ngay 21/09/2009
thong tin cong ty da c6 dugc gidy phép khai thac
moé vang sa khoang Na Lang da thuc su 1a mot
luc d4y quan trong khién ¢ phiéu KSH tang tran
trong nhiing phién tiép theo.

Tuy nhién, nhiing thong tin dang ky mua co
phiéu 1an tiép theo cla ba DPao Thi Kiéu va
nhiing thong tin mua c§ phiéu ndi bd don dap
nay cong v6i thong tin cong ty co duoc gidy phép
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khai thac md vang da khién gia cia KSH ting
tran nhiing phién tiép theo nhung khoi lugng
khép rat it va nhiing lénh dang ky mua c¢6 phiéu
clha c6 dong ndi bd va ngudi c6 lién quan da
khdong dugc thuc hién mua. Diéu nay thé hién
ngudn cung c6 phiéu trén thi truong da can kiét
va day l1a nhiing chiéu ddy gia cia MMs-BBs.

Trong giai doan nay gi4 ludn nim trong ving
du mua nhung thuc su giao dich mua that su cta
MMs-BBs khong nhiéu do ngudén cung cd phidu
trén thi truong da can kiét.

3.2.3 Giai doan phan phéi

Giai doan phan phdi cia MMs-BBs bat dau tir
ngay 21/10/2009 véi khoi lugng giao dich rat 1én
gan 1.200.000 c¢§ phiéu. Nhung that su giai doan
phan phdi duge danh dau bang mot Up-thrust bar
rit quan trong trong phién giao dich ngay
23/10/2009 véi gia giam san 88.500 déng so véi
gi4d mé clia 13 97.500 dong va khdi luong giao
dich ciing rat 16n 524.000 c6 phiéu. Pay chinh 1a
“cti ddm thoc” quyét dinh cta MMs-BBs véi cd
phiéu KSH bao hiéu cho su ddo chiéu cha c8
phiéu trong tuong lai. Trong giai doan nay c
phiéu dugc MMs-BBs ban ra rat 16n, khoi lugng
giao dich mdi phién ludn & miic rat cao thé hién
viéc ban ra cia MMs-BBs da rat thanh cong.
Nhimg NPT bat dau tham gia mua vao thi
truong vao thoi didm nay sé bi 16 rat ning do gia
da dat dinh va sau giai doan phan phéi s& la giai
doan de gia cha MMs-BBs.

3.2.4 Giai doan de gid

Sau Up-thrust ¢ phiéu da c6 2 phién gidm
lién ti€p, diéu nay da khién cho cac NPT khac
lao vao bit day va tao diéu kién rat tot cho MMs-
BBs “x4 hang”. Trong sudt qua trinh MMs-BBs
“xa hang” e sau mot qua trinh lién tuc giao dich
khdi lugng cao (Iuc cung con dang manh) thi khéi
luong giao dich lai gidm xuéng (No demand bar)
khién cho cac NDT khac tiép tuc lao vao véi hy
vong bit day va gia lai tang lén khoang 2-3
phién véi khoi lugng cao (stic cAu manh) nhung
stic cau cia nhitng NPT tham gia thi truong lic
nay da nhanh chéng bi luong cung 6 at cia MMs-
BBs “vui dap” va gia lai tiép tuc rét xuéng. Tai
nhiing diém nay chang ta thay xuit hién nhiing
Up-thrust bar tuy khong dit doi nhu Up-thrust
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bar ciia ngay 23/10 nhung ciing di d& bao hiéu
dau hidu giam xubng cla thi truong nhiing ngay
tiép theo. Nhiing ngay 2/11; 17/11 va 02/12 nidm
2009, nhiing ngay ma Up-thrust bar xuit hién
v6i khéi luong giao dich cao va c6 thé nhan thay
rd sau mdi Up-thrust bar nay thi xu huéng gidm
sé xuat hién.

C6 thé n6i MMs-BBs thuc hién thao ting gia
clia ¢§ phiéu KSH da thuc hién qui trinh phan
phdi va de gia hét sdc tinh vi khién cho cac NDT
khéc tham gia vao thi trudng véi hy vong bét day
da gitp cho MMs-BBs thao ting c¢6 phiéu nay cb
modt giai doan “xa hang” hét stc thanh cong.
Trudng hop thao ting gia ¢§ phidu KSH 13 mot
vu thao ting gia dién hinh ma MMs-BBs da két
hop v6i nhitng nha quan ly ctia cong ty dua ra
nhiing tin tdc hd tro cho qua trinh thao ting gia
mdt cach rat hiéu qua.

Toém lai, cac phan tich trén sé gitp cac NDT
nghién clu cac giao dich trén thi truong va du
doan nhiing gi cé thé xay ra trong tuong lai. Co
nhiéu hinh nén va cac loai thanh bar phan tich
dé hoc va hiéu va tat ca cac khai niém va mot so
¥ tudng co ban dé ban mot su hiéu biét co ban vé
cht dé nay, va su két hop ciia nén va khéi lugng
c6 thé cung cap mot cai nhin thuc su viao nhiing
gi dang xay ra trén thi truong. Nhiéu phan tich
cia ban sé hitu dung va né sé khong phai ludon
luon ding, ban phai chap nhan rang khong c6
phuong phap hoan héo trong kinh doanh. Kinh
doanh ctia ban sé di trén mot chiéu huéng méi
khi ban bit dau nghién ciu cic phan tich thi
truong khi dau tu vao c¢§ phiéu, quyén chon, tién
té, cac hop dong tuong lai... hodc thuc su bat ci
hang héa khach
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